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1. Inleiding

Voor u ligt het Investeringsreglement van Innovatiefonds Flevoland (hierna: ‘het Fonds’). De
voorwaarden en beperkingen voor het verstrekken van Financieringen vanuit dit Fonds zijn
opgenomen in dit reglement. De aangestelde fondsbeheerder Horizon B.V. en de leden van de
externe investeringscommissie gebruiken dit document bij het beoordelen van aanvragen. Ook is het
document bedoeld om ondernemers te informeren. Meer specifiek treft u informatie aan omtrent
het investeringsbeleid van het Fonds. Concreet wordt beschreven hoe en aan wie, wat voor type
financieringen worden verstrekt en met in achtneming van welke voorwaarden.

Achtergrond

Het Fonds is opgericht door Provincie Flevoland (hierna: ‘de Provincie’) met als doel om de
economische structuur te versterken door de toegang tot kapitaal voor startups en het innovatieve
mkb in Flevoland te vergroten. Door het verstrekken van risicokapitaal stimuleert het Fonds de
duurzame ontwikkeling en groei van de economie voor brede welvaart in Flevoland. Aanleiding voor
de oprichting van het Fonds is een onderzoek dat in 2015 is uitgevoerd in opdracht van de Provincie
waaruit blijkt dat er sprake is van marktfalen vooral daar waar het gaat om de Financiering van
waardevolle innovaties voor Flevoland. Dit onderzoek is geactualiseerd in 2024.

Innovatiefonds Flevoland is de nieuwe handelsnaam van de besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid TMI Proof of Concept Fonds Flevoland B.V., statutair gevestigd te Lelystad,
kantoorhoudende in Lelystad, op grond van artikel 1 van haar statuten. In 2025 is deze nieuwe
handelsnaam toegevoegd in het handelsregister van de Kamer van Koophandel. Dit is een stap
richting de beoogde vereenvoudiging van het fondsenlandschap in Flevoland.

Afgeleide doelen
Het Fonds levert een bijdrage aan de uitvoering van beleidsdoelen. De afgeleide doelen zijn:
- Hetinnovatieve vermogen van de regio versterken;
- Passende werkgelegenheid creéren;
- Digitalisering van het Flevolandse mkb stimuleren;
- Economische verduurzaming en vergroening stimuleren;
- Meer privaat kapitaal voor de regio aantrekken;
- Maatschappelijke impact creéren met een focus op specifieke thema’s.

Het Fonds levert een bijdrage aan deze doelen door — al dan niet in samenwerking met andere
partijen — Financiering te verstrekken aan innovatieve (door-)startende kleine, middelgrote en micro-
ondernemingen met groeiambities, die wensen te investeren in de (door)ontwikkeling, test, validatie
en demonstratie van nieuwe producten, diensten en procedés inclusief het wegnemen van
belemmeringen en het treffen van de benodigde voorbereidingen voor een brede en succesvolle
marktintroductie.

Met andere woorden het Fonds verstrekt innovatiefinanciering voor het verbeteren van nieuwe
technologieén, knowhow en organisatorische ontwikkelingen. Activiteiten kunnen zich richten op
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verbetering van de kennispositie, interne procesverbetering, introductie van innovatieve/nieuwe
systemen of technologieén en uitwisseling van onderzoekers/kenniswerkers en op het verstrekken
van kapitaal om een innovatief product op de markt te brengen. Hierbij moet sprake zijn van
investeringen voor nieuwe product-marktcombinaties.

Het Fonds verstrekt geen werkkapitaal voor een brede implementatie. Daarvoor zijn private
financiers en Groeifonds Flevoland beschikbaar.

Strategie en speerpunten

Het Fonds financiert micro, kleine en middelgrote ondernemingen met digitale en andere
technologische innovaties die bijdragen aan een circulaire, gezonde, veilige en CO2 neutrale
toekomst. De volgende sectoren zijn aangemerkt als speerpuntsectoren: Agro & Food, Biobased
Technology, Chemie, Circulaire Economie, Creatieve Industrie, Energie, High Tech Systemen en
Materialen (incl. Sleuteltechnologieén), Innovatieve Maakindustrie, ICT, Life Sciences & Health,
Logistiek, Maritiem, Smart Mobility, Tuinbouw en Uitgangsmaterialen, Water.

Het Fonds investeert niet in bedrijven die primair actief zijn in de volgende sectoren:
Adult entertainmentindustrie

Financiéle instellingen, met uitzondering van FinTech;

Gokken (exploitanten van gokinstellingen en kansspelen)

Onderwijs;

Overheden;

Primaire gezondheidszorg;

Primaire landbouw-, tuinbouw-, visserij- en veeteeltsector;

Tabaksindustrie;

Verhuur van specifieke ruimten.

O 0O O O O O O O O

Inkadering FinTech

Het Fonds staat open om te investeren in ondernemingen die actief zijn in de FinTech-sector. Dit
kunnen ook ondernemingen zijn die kwalificeren als Financiéle instelling (als bedoeld in artikel 4,
eerste lid, onderdeel 26 van Verordening (EU) Nr. 575/2013) of als Betaalinstellingen (met een PSD2-
vergunning) te Financieren, mits deze voldoen aan de andere gestelde criteria van het Fonds en
indien de Financiering wordt gebruikt voor het (verder) ontwikkelen en bouwen van het
bedrijf/product/dienst.

De Financiering vanuit het Fonds dient expliciet niet te worden ingezet als eigen vermogen waarmee
verdere verstrekkingen (Financieringen vanuit FinTech-onderneming aan derden) worden
gefinancierd.

Indien de Fondsbeheerder overweegt om te investeren in FinTech-ondernemingen, zal specifiek
advies worden gevraagd door de Fondsbeheerder aan een jurist gespecialiseerd op het gebied van
Staatssteun.
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Uitgangspunten en werkwijze

Het Fonds hanteert zo veel mogelijk marktconforme uitgangspunten. De zakelijke grondslag wordt
vormgegeven door een professionele fondsbeheerder. Ook is een externe investeringscommissie
betrokken bij de investeringsbeslissingen. Het Fonds is lid van de Nederlandse Vereniging van
Participatiemaatschappijen en handelt in overeenstemming met de Gedragscode voor investeerders.
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2. Uitleg van begrippen

In dit investeringsreglement wordt verstaan onder:

Aandelenkapitaal: eigendomsbelang in een onderneming vertegenwoordigd door de aandelen die
aan de investeerders zijn uitgegeven.

AGVV: Algemene Groepsvrijstellingverordening. Onder de AGVV zijn veel steuncategorieén
vrijgesteld van aanmeldingsplicht bij de Europese Commissie. Steun die decentrale overheden
verlenen die valt onder de AGVV, hoeft niet te worden aangemeld bij de Europese Commissie. Er kan
worden volstaan met een kennisgeving. De AGVV is voor decentrale overheden een van de meest
praktische manieren om toegestane staatssteun te verlenen, omdat deze veel steuncategorieén
bevat en ruimte toepassingsmogelijkheden biedt.

AVA: de Algemene Vergadering van Aandeelhouders van het TMI Proof of Concept Fonds Flevoland
B.V..

Deelneming of participatie: het verstrekken van kapitaal in ruil voor aandelen.
Exit: beéindiging van Financiering door het Fonds.
Exit-strategie: strategie voor de beéindiging van Financiering door het Fonds.

Financiering: het verstrekken van vermogen in de vorm van een converteerbare (achtergestelde)
lening of een aandelenbelang.

Financieringsovereenkomst: een overeenkomst tussen het Fonds en de geldnemer waarin de
voorwaarden zijn vastgelegd waaronder de Financiering wordt verstrekt zoals bijvoorbeeld de
uitvoering van bepaalde activiteiten en de uitbetaling in tranches.

FinTech (Financiéle Technologie): bedrijfssector bestaande uit innovatieve bedrijven die actief zijn
met (het ontwikkelen van) (de) toepassing(en) van innovatieve digitale technologie op het gebied van
financiéle dienstverlening.

Het Fonds: de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid TMI Proof of Concept Fonds
B.V., met handelsnaam Innovatiefonds Flevoland.

1 Een FinTech-onderneming kan actief zijn binnen verschillende sub-sectoren, waaronder mobiel bankieren,
cryptovaluta, investerings-diensten, digitale marktplaatsen, alternative finance (zoals crowd funding), payment
providers, pensioen- en verzekeringsproducten, hypotheken en fraudebestrijding bij financiéle transacties.
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Fondsbeheerder: de rechtspersoon die in opdracht van het Fonds invulling geeft aan het beheer van
het Fonds, dan wel de statutair aangewezen directeur die namens het bestuur van het Fonds
invulling geeft aan deze taak.

Gedragscode: de gedragscode van de Nederlandse Vereniging van Participatiemaatschappijen
waarbij de Fondsbeheerder is aangesloten.

Investeringscommissie (IC): het Investerings Comité zoals omschreven in artikel 17B van de statuten
van het Fonds. De IC heeft tot taak om vanuit een deskundige en onafhankelijke positie advies te
geven aan de Fondsbeheerder omtrent het al dan niet aangaan van een Financiering. De IC heeft
daartoe, zowel tezamen als elk lid afzonderlijk, te allen tijde toegang tot alle relevante informatie die
nodig is om haar taak naar behoren uit te voeren. De IC geeft in dit kader advies aan de
Fondsbeheerder en aan de AVA over deze en aanverwante onderwerpen telkens wanneer dit wordt
verlangd of wanneer zij dit zelf wenselijk oordeelt. De IC heeft het recht om zich op kosten van de
vennoot te doen bijstaan door één of meerdere deskundigen.

Kleine onderneming: een onderneming in de zin van Bijlage | van de AGVV, met minder dan 50
werknemers en met een jaaromzet of een jaarlijks balanstotaal van maximaal € 10 miljoen. Een
onderneming wordt niet als een kleine onderneming aangemerkt indien één of meer
overheidsinstanties of openbare lichamen gezamenlijk direct of indirect zeggenschap heeft of
hebben over 25% of meer van het kapitaal of de stemrechten, behoudens de in artikel 3, tweede lid,
tweede alinea van Bijlage | van de AGVV bedoelde gevallen.

Lening: verstrekking van een geldsom door het Fonds aan de onderneming welke op een
overeengekomen moment of momenten moet worden terugbetaald.

Micro-onderneming: een onderneming in de zin van Bijlage | van de AGVV, met minder dan 10
werknemers en met een jaaromzet of een jaarlijks balanstotaal van maximaal € 2 miljoen. Een
onderneming wordt niet als een micro-onderneming aangemerkt indien één of meer
overheidsinstanties of openbare lichamen gezamenlijk direct of indirect zeggenschap heeft of
hebben over 25 % of meer van het kapitaal of de stemrechten, behoudens de in artikel 3, tweede lid,
tweede alinea van Bijlage | van de AGVV bedoelde gevallen.

Middelgrote onderneming: een onderneming in de zin van Bijlage | van de AGVV, met minder dan
250 werknemers en met een jaaromzet van maximaal € 50 miljoen en/of een balanstotaal van
maximaal € 43 miljoen. Een onderneming wordt niet als een middelgrote onderneming aangemerkt
indien één of meer overheidsinstanties of openbare lichamen gezamenlijk direct of indirect
zeggenschap heeft of hebben over 25 % of meer van het kapitaal of de stemrechten, behoudens de
in artikel 3, tweede lid, tweede alinea van Bijlage | van de AGVV bedoelde gevallen.

MKB: ondernemingen die voldoen aan de definitie van kleine, middelgrote en micro-ondernemingen
(“kmo’s”) in de zin van Bijlage | van de AGVV.
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Maatschappelijk verantwoord ondernemen (MVO): een onderneming die een beroep doet op het
Fonds verplicht zich tot het voeren van actief beleid inzake maatschappelijk verantwoord
ondernemen, inhoudende (i) de wijze waarmee de betreffende onderneming omspringt met
grondstoffen en het effect van producten en diensten op de natuurlijke omgeving; (ii) de sociale
verhoudingen van de betreffende ondernemer met werknemers en omwonenden; en (iii) de naleving
van de regels voor goed bestuur in overeenstemming met een daartoe strekkende gedragscode die
op de onderneming van toepassing is.

Onafhankelijke particuliere financiers: een particuliere kapitaalverschaffer die geen aandeelhouder
is van de in aanmerking komende onderneming waaraan hij financiering verstrekt, met inbegrip van
business angels en financiéle instellingen, ongeacht hun eigendomsstructuur, voor zover zij het
volledige risico van hun investering dragen. Bij de oprichting van een nieuwe onderneming worden
particuliere investeerders, met inbegrip van de oprichters, beschouwd als onafhankelijk van die
onderneming.

Onderneming: een rechtspersoon die kwalificeert als niet-beursgenoteerde, micro, kleine of
middelgrote onderneming, die in aanmerking wil komen voor financiering door het Fonds.

Onderneming in moeilijkheden: een onderneming wordt geacht in moeilijkheden te zijn wanneer zij
aan tenminste één van de volgende voorwaarden uit artikel 2, lid 18, van de AGVV voldoet:

a) in het geval van een vennootschap met beperkte aansprakelijkheid: wanneer meer
dan de helft van het geplaatst kapitaal is verdwenen en meer dan een kwart
van dit kapitaal tijdens de afgelopen twaalf maanden is verloren gegaan, of;

b) in het geval van een vennootschap waarvan tenminste enkele vennoten onbeperkte
aansprakelijkheid voor de schulden van de vennootschap hebben: wanneer meer
dan de helft van het eigen vermogen, zoals in de jaarrekening van de vennootschap
wordt vermeld, is verdwenen en meer dan een kwart van dit vermogen tijdens de
afgelopen twaalf maanden is verloren gegaan, of;

c) ongeacht de vorm van de betrokken onderneming: wanneer de onderneming aan de
voorwaarden voldoet om aan een collectieve insolventieprocedure te worden
onderworpen;

d) wanneer de onderneming reddingssteun heeft ontvangen.

Een onderneming die voor minder dan drie jaar is opgericht, of een kmo binnen zeven jaar na haar
eerste commerciéle verkoop die in aanmerking komt voor risicofinancieringsinvestering na een
boekenonderzoek door de geselecteerde financiéle intermediair, wordt voor de toepassing van deze
verordening met betrekking tot die periode niet geacht in moeilijkheden te zijn, tenzij zij aanwijsbaar
in betalingsproblemen verkeert.

RIS3: Regionale Slimme Specialisatie Strategie voor Innovaties in West-Nederland. Deze
interventiestrategie richt zich op brede maatschappelijke implementatie van digitale en andere
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technologische innovaties die bijdragen aan een circulaire, gezonde, veilige en CO2 neutrale
toekomst.

Rechtspersoon: iedere privaatrechtelijke rechtspersoon naar Nederlands recht met volledige
rechtsbevoegdheid.

Reglement: dit investeringsreglement.
Staatssteun: het direct of indirect verstrekken van financiéle steun door overheden aan

ondernemingen. Staatssteun is in principe verboden tenzij de steun past binnen de door de Europese
Unie vastgestelde staatssteunregels.
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3.

9.

Algemene eisen

Het Fonds verstrekt alleen Financiering aan Rechtspersonen die naar het oordeel van de

Fondsbeheerder de potentie kunnen hebben om bij te dragen aan (het genereren van)

economische en/of maatschappelijke ontwikkelingen in Flevoland.

Ondernemingen die statutair gevestigd zijn buiten het geografische werkgebied, maar waarvan

de effecten van activiteiten die door het Fonds zijn of worden gefinancierd, neerslaan binnen

Flevoland, worden tot het werkgebied van het Fonds gerekend. Omgekeerd, bedrijven die

statutair gevestigd zijn binnen het werkgebied van het Fonds maar waarvan de activiteiten die

door het Fonds zijn of worden gefinancierd, neerslaan buiten het werkgebied, worden niet tot

het werkgebied van het Fonds gerekend.

Het Fonds discrimineert niet, er gelden alleen criteria die objectief gerechtvaardigd zijn door de

aard van de investeringen.

Het Fonds handelt volgens het zogenaamde Market Economy Operator (MEQ)-beginsel, dan wel

verstrekt Financieringen die geoorloofde staatssteunelementen bevatten die passen onder het

vrijstellingenregime van de EU, neergelegd in met name de AGVV (Verordening (EU) nr.

651/2014) en anders de De-minimisverordening (Verordening (EU) nr. 2023/2831).2

Als door het Fonds wordt gehandeld conform het MEO-beginsel, dan wel de Financiering

anderszins geen Staatssteun vormt, dan hoeft het Fonds niet te voldoen aan bovengenoemde

verordeningen. Aan de volgende drie cumulatieve criteria dient te worden voldaan:

e Erdienen door het Fonds marktconforme voorwaarden te worden gehanteerd bij het
verstrekken van de Financiering; en

e Er moeten door het Fonds voldoende zekerheden worden verlangd; en

e De financiéle gezondheid van de Onderneming die voor Financiering in aanmerking wil
komen, moet worden onderzocht. Deze moet voldoende zijn zodat de betreffende
Onderneming kan voldoen aan de verplichtingen.

Het Fonds verstrekt uitsluitend Financiering aan Ondernemingen die aantoonbaar moeite

hebben om de benodigde middelen aan te trekken via de reguliere kapitaalmarkt. Financiering is

enkel mogelijk indien sprake is van marktfalen: de Onderneming moet overtuigend kunnen

onderbouwen dat het beoogde bedrag niet, of niet volledig, uit private bronnen kan worden

verkregen.

Er wordt geen Financiering verstrekt aan een Onderneming In Moeilijkheden.

Vanuit het Fonds wordt geen Financiering verstrekt met als enig doel:

e herfinanciering van bestaande/oude schulden;

e uitkoop aandeelhouders. Maximaal 25% van de hiervoor benodigde financieringsbehoefte
mag worden verstrekt vanuit het Fonds;

e realisatie van een financieringsronde waarbij de waardering van de Onderneming lager
uitvalt dan bij de vorige ronde (down-round).

Het Fonds verstrekt geen Financiering aan publiekrechtelijke rechtspersonen.

2Voor meer informatie over specifieke eisen aan het verlenen van geoorloofde staatssteun zie bijlage 1
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4. Algemene eisen financiering

1. Financiering kan alleen worden verstrekt aan innovatieve (door)startende Micro, Kleine en
Middelgrote (MKB) ondernemingen:
a. die met hun innovaties in lijn zijn met RIS3 en/of actief zijn in de geldende nationale en
provinciale speerpuntensectoren in het economische beleid; en
b. wiens activiteiten zich bevinden in de fasen TRL4 tot en met TRL 9 conform bijlage 2.
2. Om in aanmerking te kunnen komen voor Financiering vanuit het Fonds, dient sprake te zijn van

een bepaald niveau van private cofinanciering:

e Op het niveau van individuele Financieringen dient de cofinanciering door — bij voorkeur
Onafhankelijke — Private Financiers ten minste 10% tot 50% van de totale financieringsronde
te bedragen.

e Op het niveau van het Fonds dient de cofinanciering door Onafhankelijke Private Financiers
ten minste 25% te bedragen.

3. De Onderneming accepteert de informatie en rapportageverplichtingen die met de Financiering
gepaard gaan waaronder bijvoorbeeld:

e rapportages omtrent de voortgang van de Onderneming;

e specifieke onderwerpen die nadrukkelijk door de Fondsbeheerder worden opgenomen in de
Financieringsovereenkomst;

e een jaarlijks te actualiseren begroting;

e een jaarrekening dan wel de balans en winst- en verliesrekening, opgemaakt door een
administratie- of accountantskantoor en te deponeren binnen de met de Fondsbeheerder
nader af te spreken termijn;

e actuele informatie indien bijzondere omstandigheden daartoe aanleiding geven.

5. Omvang en vorm financiering

1. De minimale omvang van Financiering aan één onderneming vanuit het Fonds bedraagt
€ 50.000.

2. De maximale omvang van Financiering aan één onderneming vanuit het Fonds bedraagt
€ 1.050.000.

3. Het staat de Fondsbeheerder vrij additionele eisen te stellen aan de aard en omvang van de
inbreng van het eventuele overige benodigde vermogen voor het te financieren initiatief.

4. Bijvoorkeur participeert de Fondsbeheerder gelijktijdig en onder vergelijkbare voorwaarden met
private financiers. Indien een dergelijke gezamenlijke investering niet mogelijk is, geldt voor de
door het Fonds verstrekte Lening een rentepercentage van 6% vermeerderd met de 12-maands
EURIBOR, voor zover dit past binnen de regelgeving inzake Staatssteun.

5. Indien het Fonds een converteerbare Lening heeft verstrekt en aan de voorwaarden voor
conversie van de Lening in Aandelenbelang is voldaan, beslist het Fonds of hiertoe wordt
overgegaan. Bij deze afweging wordt onder meer rekening gehouden met de omvang van het
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10.

verstrekte bedrag, de ontwikkelingsfase en toekomstverwachtingen van de Onderneming, de
samenstelling en risicospreiding van de portefeuille, de kwaliteit en motivatie van het
managementteam van de Onderneming, het belang van revolverendheid van het Fonds, de
verwachte mogelijkheden voor een Exit en overige relevante factoren.

Conversie van de Lening is ter discretie van de fondsbeheerder. Er wordt niet geconverteerd
indien het fondsbelang zich daartegen verzet. In dat geval gelden de afspraken over de wijze van
terugbetaling van de Lening zoals vastgelegd in de Financieringsovereenkomst.

In het geval het Fonds een converteerbare Lening heeft verstrekt, vervalt het conversierecht
zodra de Onderneming de financiering volledig en binnen de kaders van de
Financieringsovereenkomst heeft afgelost.

Het Fonds verstrekt geen Financiering aan een Onderneming indien als gevolg daarvan het
gezamenlijke publieke aandelenbelang 50% of meer van het Aandelenkapitaal zou bedragen.
Onder publiek aandelenbelang wordt verstaan het rechtstreeks of middellijk belang dat door
(Deelnemingen van) overheden wordt gehouden.

De beoogde maximale betrokkenheid van het Fonds is 10 jaar.

Geen Financiering wordt verstrekt voor zover zulks het op dat moment beschikbare
fondsvermogen overschrijdt.

Procedure

De Onderneming die voor Financiering vanuit het Fonds in aanmerking wil komen, dient een
Ondernemingsplan, pitchdeck of gelijksoortig document in bij de Fondsbeheerder.
Op basis van de ontvangen informatie beslist de Fondsbeheerder of het Ondernemingsplan
aanleiding geeft:

a. de Onderneming uit te nodigen voor een kennismakingsgesprek;

b. de Onderneming uit te nodigen extra informatie te verschaffen;

c. de Onderneming gemotiveerd af te wijzen.
Het Ondernemingsplan vormt de basis voor eventueel overleg tussen de Onderneming en de
Fondsbeheerder en kan — waar gewenst door de Fondsbeheerder - in iedere fase onderwerp
worden gemaakt van bijvoorbeeld een due diligence-onderzoek.
De Fondsbeheerder waarborgt binnen haar wettelijke mogelijkheden maximale
vertrouwelijkheid van gesprekken en uitgewisselde gegevens.
De Onderneming draagt er zoveel mogelijk zorg voor dat het Ondernemingsplan de gegevens
bevat die in bijlage 3 bij dit reglement zijn opgenomen.
Onderdeel van het Ondernemingsplan is een financieringsplan, waarin ook een paragraaf is
opgenomen m.b.t. de (on)mogelijkheden van Financiering door een Onafhankelijke Private
Financier. De Onderneming geeft bij indiening van het Ondernemingsplan aan of en welke,
Onafhankelijke Private Financier bereid is ten behoeve van de uitvoering van het
Ondernemingsplan risicokapitaal te verstrekken aan de Onderneming.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

De Onderneming beschrijft in het Ondernemingsplan wat de te verwachte financiéle en
maatschappelijke effecten zijn.
Op basis van de gesprekken met de Onderneming en het ingediende en waar nodig gewijzigde
Ondernemingsplan en eventuele andere verstrekte stukken dan wel nadere door de
Fondsbeheerder ingewonnen informatie en expertise, beslist de Fondsbeheerder of het
Ondernemingsplan met een door haar opgesteld investeringsvoorstel wordt voorgelegd aan de
IC dan wel gemotiveerd wordt afgewezen.
Onderdeel van de beoordeling door de Fondsbeheerder is een antecedentenonderzoek.
De Fondsbeheerder communiceert duidelijk dat eventuele Financiering slechts verleend kan
worden na een positief advies van de IC.
De IC ontvangt van de Fondsbeheerder het definitieve Ondernemingsplan met daarbij in ieder
geval het investeringsvoorstel tot Financiering, inclusief een analyse van de businesscase, een
risicoparagraaf, een duiding van uitkomsten van een eventueel verricht due diligence-onderzoek
en een Exit-strategie.
De IC is verantwoordelijk voor een goede, zakelijke en objectieve toetsing van het
investeringsvoorstel. In ieder geval beoordeelt de IC de kwaliteit en robuustheid van het
Ondernemingsplan en toetst daarbij in ieder geval de maatschappelijke baten, de
levensvatbaarheid en potentiéle winstgevendheid van de Onderneming, de aanwezigheid van
een onafhankelijke externe financier, de risico’s, en de impact hiervan op het risicoprofiel van het
Fonds, de omvang van de Financiering in verhouding tot de verwachte bijdrage aan de
economische bedrijvigheid en welvaart in Flevoland.
Als er direct of indirect sprake is van mogelijke belangenverstrengeling, dan maakt het
betreffende lid van de IC dit vooraf kenbaar en is het lid uitgesloten van beraadslagingen en
besluitvorming.
De IC toetst de aanvraag op basis van de ontvangen documenten en een fysieke pitch door de
ondernemer. Binnen een redelijke termijn na ontvangst van het investeringsvoorstel deelt de IC
haar conclusies met de Fondsbeheerder. Onder reguliere omstandigheden wordt een termijn van
5 werkdagen gezien als redelijk.
De IC besluit om: in te stemmen, in te stemmen onder voorwaarden, aan te houden voor
aanvullende informatie of af te wijzen.
De Fondsbeheerder beslist definitief over de verlening van de Financiering en de
financieringsvoorwaarden, met inachtneming van de volgende bepalingen:

a. Ingeval de IC al dan niet onder voorwaarden heeft ingestemd, kan de Financiering

worden verleend.

b. In geval de IC niet instemt, wordt de Financiering afgewezen.
Na instemming van de IC al dan niet onder voorwaarden stelt de Fondsbeheerder, een
Financieringsovereenkomst op.
De Financiering kan niet eerder definitief beschikbaar worden gesteld dan nadat bovenstaande
procedure geheel is doorlopen en de Financieringsovereenkomst door de Onderneming en de
Fondsbeheerder rechtsgeldig is ondertekend.
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7.

Additionele verplichtingen onderneming

De Onderneming is gehouden aan de informatie- en rapportageverplichtingen richting
Fondsbeheerder zoals neergelegd in dit reglement en de Financieringsovereenkomst.
De Onderneming kan de Financiering alleen inzetten voor de in het Ondernemingsplan
omschreven activiteiten.

De Onderneming voldoet aan de eisen met betrekking tot MVO.

De Onderneming en de aan haar verbonden personen — waaronder aandeelhouders,
bestuurders, medewerkers en overige betrokkenen —handelen op integere wijze en conform
hetgeen in professioneel opzicht redelijkerwijs mag worden verwacht. Zij maken zich niet
schuldig aan, noch zijn betrokken bij, malafide of anderszins onwenselijke praktijken die het
vertrouwen in de Onderneming of het Fonds kunnen schaden.

De Onderneming zal een voornemen dat kan leiden tot een wezenlijke wijziging van de
uitvoering van het bij de Financieringsovereenkomst behorende Ondernemingsplan, voordat
definitieve beslissingen genomen worden, voorleggen aan de Fondsbeheerder.

De Onderneming zal een onvoorziene omstandigheid die kan leiden tot een wezenlijke wijziging
van de bij de Financieringsovereenkomst behorende voorwaarden direct melden aan de
Fondsbeheerder.

Bij wezenlijke wijzigingen tussen partijen zal de eerder afgesloten Financieringsovereenkomst
worden uitgebreid met een addendum.

De Fondsbeheerder vergewist zich ervan dat de nieuwe situatie geen wezenlijke negatieve
gevolgen met zich meebrengt voor de financieringsvoorwaarden dan wel (bij herijking van de
samenwerking) dat deze geen situaties oplevert die onverenigbaar zijn met de Mededingingswet.
De Onderneming is gehouden mee te werken aan een eventuele wijziging of ontbinding van de
Financieringsovereenkomst indien onduidelijk is of de Onderneming onder de nieuwe
omstandigheden kan blijven voldoen aan de oorspronkelijke financieringsvoorwaarden.

Exit

De Fondsbeheerder legt een voornemen tot een Exit in principe voor aan de IC en vraagt advies.
In situaties waarin de Fondsbeheerder geen of slechts beperkte feitelijke invloed kan uitoefenen,
- zoals in geval van faillissement, een relatief klein aandeelhoudersbelang of wanneer de
Onderneming op de einddatum de Lening volledig heeft afgelost - vindt alleen melding achteraf
plaats door de Fondsbeheerder aan de IC.

. Vermelding van een Exit vindt achteraf plaats op de eerstvolgende AvA.
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9. Bijzondere omstandigheden

1. Onder Bijzondere Omstandigheden worden situaties vervat welke aanleiding zijn voor het per
direct opeisbaar maken van de Financiering, respectievelijk onmiddellijke beéindiging van de
relatie. Deze zullen nader worden omschreven in de Financieringsovereenkomst zoals opgesteld
door de Fondsbeheerder.

2. De Fondsbeheerder kan de Financiering met onmiddellijke ingang beéindigen indien de
Onderneming, dan wel personen als bedoeld in artikel 7 — waaronder aandeelhouders,
bestuurders, medewerkers en overige betrokkenen — zich schuldig maken aan, of betrokken
blijken bij, handelingen die in strijd zijn met de vereisten van professionele integriteit, of indien
sprake is van (het vermoeden van) malafide of strafbare praktijken.

3. Dit geldt eveneens indien de Onderneming onderwerp is van een onderzoek naar milieudelicten,
concurrentieverstorende praktijken, fusies en staatssteun, belastingontduiking, nationaal en/of
internationaal strafrechtelijk onderzoek of een ander onderzoek dat het vertrouwen in de
Onderneming of haar functioneren in ernstige mate kan schaden.

10. Communicatie met betrekking tot investeringen

1. Bij externe communicatie door de Onderneming over initiatieven waaraan het Fonds een
financiéle bijdrage levert, maakt de Onderneming dit kenbaar waarbij deze tevens vermeldt dat
de EU een bijdrage levert, een en ander conform de communicatievoorschriften EFRO welke
worden opgenomen in de Financieringsovereenkomst tussen het Fonds en de Onderneming.

11. Afwijkingen van het reglement

1. Bij interpretaties van onderhavig document die niet in lijn zijn met de vigerende AGVV inclusief
daarbij behorende interpretaties, prevaleert de toepassing van de AGVV.

12. Wijzigingen en geldigheid reglement

1. De AVA is bevoegd bij een daartoe strekkend besluit tot het vaststellen of wijzigen van dit
reglement inclusief bijlagen.

2. Wijzigingen in het reglement hebben geen gevolgen voor reeds afgesloten
Financieringsovereenkomsten. Zonder een vastgesteld reglement kunnen geen nieuwe
Financieringsovereenkomsten worden afgesloten.

16

# PrROVINCIE FLEVOLAND

Medegefinancierd door
de Europese Unie




INNOVATIEFONDS
Flevoland

13. Hardheidsclausule

1. Dit reglement is vastgesteld door de AVA en geldt totdat het door de AVA is gewijzigd of
ingetrokken.

2. Het Fonds kan in afwijking van voorgaande artikelen van dit reglement, Financiering verstrekken
mits de Fondsbeheerder daarvoor voorafgaande schriftelijke goedkeuring heeft gekregen van de
AVA. Een verzoek tot goedkeuring dient voorzien te zijn van een advies van de IC inzake die
afwijking. De AVA is vrij om al dan niet goedkeuring te verlenen en eventueel voorwaarden aan
die goedkeuring te verbinden. Goedkeuring zal in ieder geval niet worden verleend indien het
verstrekken van Financiering in strijd is met geldende wet- en regelgeving (daaronder begrepen
de regelgeving inzake Staatssteun).

14. Toepasselijk recht

Dit Reglement wordt beheerst door het Nederlands recht.

Bijlage 1: Specifieke eisen geoorloofde Staatssteun
Bijlage 2: Definitie TRL-fasen volgens de Europese Commissie
Bijlage 3: Eisen aan ondernemingsplan
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Bijlage 1 Specifieke eisen geoorloofde staatssteun

Specifieke eisen risicofinancieringssteun

1.

In aanmerking komende ondernemingen dienen ten minste aan één van de volgende
voorwaarden te voldoen
a. Zij zijn niet op een markt actief geweest.
b. Zij zijn op een markt actief geweest in een van de volgende situaties:
i) minder dan 10 jaar na hun registratie; of
ii) minder dan 7 jaar na hun eerste commerciéle verkoop.
c. Zijvergen een initiéle investering die, op basis van een ondernemingsplan dat is
opgesteld met het oog op een nieuwe economische activiteit, meer bedraagt dan 50 %
van hun gemiddelde jaaromzet over de voorafgaande vijf jaar.

2. De risicofinancieringssteun kan ook betrekking hebben op vervolginvesteringen voor in

aanmerking komende ondernemingen, ook na de in lid 1 onder b vermelde periode mits:

a. De mogelijkheid van vervolginvesteringen was voorzien in het oorspronkelijke
ondernemingsplan .

b. De onderneming die de vervolginvesteringen ontvangt, niet verbonden is geraakt, in de
zin van artikel 3 lid 3 AGVV, van bijlage I, met een andere onderneming dan de financiéle
intermediair of de onafhankelijke particuliere investeerder die in het kader van de
maatregel risicofinanciering verschaft, tenzij de nieuwe entiteit aan de voorwaarden van
de kmo-definitie voldoet.

Voor investeringen van eigen vermogen en quasi-eigen vermogen voor in aanmerking komende
ondernemingen, mag een risicofinancieringsmaatregel alleen steun ten behoeve van
vervangingskapitaal verlenen indien dit wordt gecombineerd met nieuw kapitaal dat ten minste
50% van iedere investeringsronde in de in aanmerking komende ondernemingen
vertegenwoordigt. (= Men spreekt van vervangingskapitaal wanneer een financiéle investeerder
de aandelen van een andere aandeelhouder overneemt. In dit geval ontvangt de onderneming
geen extra kapitaal).

Voor eigenvermogens- en quasi — eigen-vermogensinstrumenten kan ten hoogste 30% van de
totale kapitaalbijdragen van de financiéle intermediair en het niet-gestorte toegezegde kapitaal
worden gebruikt voor liquiditeitsbeheer

Risicofinancieringssteun is alleen mogelijk indien aantoonbaar is dat de investeringen zonder
steun niet dan wel in beperktere mate zouden zijn verricht. In geval van leningen wordt het
nominale kredietbedrag in aanmerking genomen bij het berekenen van het maximale
investeringsbedrag;

De overige bepalingen van artikel 21 van de AGVV zijn overeenkomstig van toepassing.

Specifieke eisen starterssteun

1.

In aanmerking komt elke niet-beursgenoteerde kleine onderneming tot vijf jaar na haar
registratie, die aan de volgende voorwaarden voldoet:

a) zij heeft niet de activiteit van een andere onderneming overgenomen;

b) zij heeft nog geen winst uitgekeerd; én
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c) zij heeft geen andere onderneming overgenomen of is niet ontstaan uit een concentratie.
2. De maximale omvang van de Financiering is conform dit reglement;
3. De overige bepalingen van artikel 22 van de AGVV zijn overeenkomstig van toepassing.

Specifieke eisen onderzoeks- en ontwikkelingsprojecten
1. Steun voor onderzoeks- en ontwikkelprojecten is mogelijk zolang dit valt binnen één van de
volgende categorieén:

a. industrieel onderzoek, maximaal 50% van de in aanmerking komende kosten

b. experimentele ontwikkeling, maximaal 25% van de in aanmerking komende kosten

c. haalbaarheidsstudies, maximaal 50% van de in aanmerking komende kosten

2. Dein aanmerking komende kosten onder lid 1 artikel betreffen:

a. personeelskosten: onderzoekers, technici en ander ondersteunend personeel voor zover
zij zich met het onderzoeksproject bezighouden;

b. kosten van apparatuur en uitrusting voor zover en zolang zij worden gebruikt voor het
project. Wanneer deze apparatuur en uitrusting niet tijdens hun volledige levensduur
voor het project worden gebruikt, worden alleen de afschrijvingskosten
overeenstemmend met de looptijd van het project, berekend volgens algemeen erkende
boekhoudkundige beginselen, als in aanmerking komende kosten beschouwd;

c. kosten van gebouwen en gronden voor zover en zolang zij worden gebruikt voor het
project. Wat gebouwen betreft, worden alleen de afschrijvingskosten overeenstemmend
met de looptijd van het project, berekend volgens algemeen erkende boekhoudkundige
beginselen, als in aanmerking komende kosten beschouwd. Wat gronden betreft, komen
de kosten voor commerciéle overdracht of de daadwerkelijk gemaakte kapitaalkosten in
aanmerking;

d. kosten van contractonderzoek, kennis en octrooien die op arm’s length-voorwaarden
worden gekocht bij of waarvoor een licentie wordt verleend door externe bronnen,
alsmede kosten voor consultancy en gelijkwaardige diensten die uitsluitend voor het
project worden gebruikt;

e. bijkomende algemene kosten en andere operationele uitgaven, waaronder die voor
materiaal, leveranties en dergelijke producten, die rechtstreeks uit het project
voortvloeien;

f. De overige bepalingen van artikel 25 van de AGVV zijn overeenkomstig van toepassing.

Specifieke eisen innovatiesteun
1. Innovatiesteun voor MKB is mogelijk, mits het de volgende kosten betreft:

a. de kosten verbonden aan verkrijging, validering en verdediging van octrooien en
immateriéle activa;

b. de kosten verbonden aan het detacheren van hooggekwalificeerd personeel van een
organisatie voor onderzoek en kennisverspreiding of een grote onderneming naar
onderzoeks-, ontwikkelings- en innovatieactiviteiten in een nieuw gecreéerde functie
binnen de begunstigde onderneming, zonder dat hierbij andere personeelsleden worden
vervangen;
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c. de kosten verbonden aan innovatieadviesdiensten en diensten inzake
innovatieondersteuning;

d. de steunintensiteit bedraagt ten hoogste 50% van de in aanmerking komende kosten. In
het specifieke geval van steun voor innovatieadviesdiensten en diensten inzake
innovatieondersteuning kan de steunintensiteit worden verhoogd tot 100% van de in
aanmerking komende kosten mits het totale bedrag van steun voor
innovatieadviesdiensten en diensten inzake innovatieondersteuning ten hoogste €
220.000 bedraagt per onderneming over een periode van drie jaar;

e. De overige bepalingen van artikel 28 van de AGVV zijn overeenkomstig van toepassing.

20

PROVINCIE FLEVOLAND Medegefinancierd door

de Europese Unie

N(




INNOVATIEFONDS
Flevoland

Bijlage 2 Definitie TRL-fasen volgens de Europese Commissie

1. Basic principles observed
Deze fase wordt gekenmerkt door fundamenteel onderzoek. De basisprincipes van de technologie
zijn geobserveerd en er zijn aannames over de werkingsprincipes van deze technologie. Hier is
echter nog geen experimenteel bewijs voor beschikbaar.

2. Technology concept formulated
Het technologisch concept en het mogelijke toepassingsgebied is geformuleerd.

3. Experimental proof of concept
De eerste laboratoriumtesten zijn afgerond met een ‘proof of concept’ als resultaat.

4, Technology validated in lab
Het proof of concept wordt gevalideerd in laboratorium-omgeving, veelal met behulp van ruwe
(low-fidelity) prototypes op kleine schaal.

5. Technology validated in relevant environment
De technologie is getest en gevalideerd in een relevante omgeving. Hierbij worden vaak functionele
en geraffineerde (high-fidelity) prototypes gebruikt.

6. Technology demonstrated in relevant environment
De werking van de technologie wordt in een relevante omgeving gedemonstreerd. De prestaties van
het prototype zijn nog niet geoptimaliseerd voor de operationele omgeving. Met behulp van deze
demonstratie wordt het technisch werkingsprincipe aangetoond

7. System prototype demonstration in operational environment
De technologie is geintegreerd in de uiteindelijke operationele omgeving. De focus ligt nu op zaken
zoals productie en certificering.

8. System complete and qualified
De technologie presteert naar behoren en de laatste productieproblemen zijn opgelost.

9. Actual system proven in operational environment
De technologie is technisch en commercieel goed. De volgende stappen zijn productie en
marktintroductie.
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Bijlage 3 Wat staat er in een pitchdeck of ondernemingsplan?

1. Noodzaak voor de te ontwikkelen innovatie
o Wat is het probleem of de behoefte die de innovatie oplost?
o Waarom is deze innovatie belangrijk voor de markt?
o Wie is bereid om hiervoor te betalen?
2. Huidige innovatie in ontwikkeling
o Omschrijf de innovatie waaraan het bedrijf werkt.
o Welke technologieén en processen worden gebruikt?
3. Ontwikkeling van de innovatie en bedrijfsgroei
o) Wat is de voortgang van de innovatie in de afgelopen periode?
o Wat is het huidige TRL-niveau?
4, Beschermbaarheid van de innovatie
o Is er een octrooi aangevraagd of verkregen?
o Wat is de huidige IP-positie (intellectueel eigendom)?
5. Bedrijfsstructuur en teamoverzicht
o Overzicht van het team en hun rollen.
o Wie zijn de sleutelpersonen voor de innovatie?
6. Pilot-klanten en vroege commerciéle tractie
o Zijn er pilot-klanten of partners die de innovatie testen?
o Wat zijn de eerste reacties of resultaten?
7. Budgetplanning (12-18 maanden)
o Wat is het maandelijkse budget voor de komende 12-18 maanden?
o Wat zijn de budgetverwachtingen voor de komende jaren?
8. Benodigde vervolgfinanciering
o Welk bedrag is nodig om de innovatie volledig te ontwikkelen?
o Welk bedrag is er na afloop van deze financieringsperiode nodig?
o Welke financiers zijn geinteresseerd of hebben feedback gegeven?
o Wat zijn de plannen voor het aantrekken van deze vervolgfinanciers?
9. Milestones met behulp van investeringen
o Wat zijn de belangrijkste resultaten die in deze fase worden bereikt?
o Hoe wordt de voortgang van deze milestones gemonitord?
10. Go-to-marketstrategie (korte en lange termijn) en
o Wat is de strategie voor marktintroductie en voor marktexpansie/groei?
11. Exit-strategie
o Welke Exit-strategie wordt beoogd (0.a. termijn)?
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